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I PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y OPERATIVOS

A. Liguidez

La gestion de liquidez tiene como objetivo garantizar la oportunidad y el cumplimiento de los
diversos tipos de desembolsos y pagos en el corto plazo, manteniendo sus recursos invertidos en
instrumentos acorde a la liquidez v el plazo requerido por sus obligaciones.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. v Subsidiarias administra y planifica sus requerimientos de liquidez
en cumplimiento de las normativas vigentes dependiendo de la naturaleza de cada una de las
empresas que la conforman.

La liquidez de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiaria se presenta para ¢l Banco Panamefio de
la Vivienda, S.A. (Banvivienda).

an meiio de la Vivie ' idiariay
Las razones de Liguides para los periodos al 31 de Diciembre de 2010 v 2009 se detallan a

continuacidn:

| Indicadores de Liquidez | 31-Dic-10 | 31-Dic-09
indice de Liquidez Regulatorio 46.09% 59.60% |
Efectivo y Colocaciones Interbancarias / Dep Captados 12.19% 26.17%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias e Inversiones/
Depdsitos Captados 24.59%  41.17%
Efectivo, Colocaciones e Inversiones/ Depasitos y ,
obligaciones Captados 23.08%|  39.23%
Efectivo, Colocaciones e Inversiones / Total de Activos 19.66% |  34.05%
Prestamos Netos/Depésitos 87.81% |  70.36%
Prestamos Netos/Total de activos 70.21% 58.19% |

Los activos liquidos primarios de Banvivienda compuestos por el efectivo y depdsitos en bancos
alcanzaron la suma B/139,788,955 al 31 de Diciembre de 2010.

La normativa de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama exige activos liquidos no
menores al 30% de sus depésitos, Banvivienda mantiene liquidez de 46.09% al 31 de Diciembre de
2010: el cual supera a cabalidad con los requerimientos establecidos.

B. Recursos de Capital

Al 31 de Diciembre de 2010, el Patrimonio total de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

fue por el monto de B/ 189,233,223, El Patrimonio del Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
presenta un alto nivel de capitalizacion en relacion al requerimiento de capital de su princi



subsidiaria ¢l Banco Panameno de la Vivienda, S.A.

Patrimonio - Grupo Mundial

1

Tenedora, S.A. y Subsidiarias (en 8/.)  31-Dic-10 31-Dic-09 Var
 Acciones Comunes, Netas 67,587,503 122,76 2'{.’.3':'. (55,174,527)
Acciones Preferidas 106,535,385 B6,463,000| 20,072,385 |
Acciones en Tesoreria (8,750,572} (9,446) | (8,741,126)
Superavit por revaluacion de

propiedades, neto 2,426,878 273,860 2,153,018
Variacion en tasa de cambio 2,045,686 667,912 1,377,774
Reserva legal operacion extranjera 5,257,923 - 5,257,923
Reservas de capital 3,300,000 3,300,000 |
Reserva de valuacion de valores
disponibles para la venta (1,144,432) (7,301,803)| 6,157,371
Utilidades no distribuidas 6,689,891 15,718,582 | (9,028,691)
Tatal de patrimonio de los accionistas
de la Compaiiia controladora 183,948,262 | 221,874,135 (37,925,873)
Participacion no controladora en
 subsidiarias 5,284,961 12,006,043 (6,721,082)

|
[Tnlnl Patrimonio Neto

189,233,223

233,880,178 | (44,646,955) |

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a volo en las Juntas Generales de Accionisias,
ordinarias v extraordinarias, del Emisor.

El Patrimonio del Banco Panameno de la Vivienda, 5. A, y Subsidiarias al 31 de Diciembre de 2010
es de B/ 113,732,173 lo gque refleja la solvencia del Banco.

Al cierre del periodo 2010 los accionistas del Banco capitalizaron la suma de B/. 14,500,074,

C. Resultados de operaciones

El resumen de los resultados que se presentan comprende los doce meses terminados al 31 de

Diciembre de 2010 y 2009.



Resultados - Grupo Mundial Tencdora, | 12/31/2010 | 12/31/2009 l

S.A. vy Subsidiarias (en B/.) Interinos | Auditados | Var
Ingresos por intereses y Comisiones | 59.461.281 | 138.772.843 | (19.311.562)
Gastos de intereses 16,162,422 | 41,021,094 |(4.858,672) |

Ingreso Neto sobre Intereses 23,298,859 | 97,751,749 | (74,452,890) |
Otros ingrcsus 32,184,147 3,795,844 28,388,303
| Toial de Ingresos 55,483,006 | 101,547,593 |(46,064,587)
| ——
Gastos Generales v Administrativos .39:64] 438 | 70,039,377 (30,397,939)
Reservas 17,787,446 | 16,099,659 |(28.312,213) |
IEEE— -
| Utilidades Operativas |(1,945,878) | (14,591.443) | 12,645,565 |
Impuesto sobre Renta & Diferido (969,061) 236,751 ((1,205.812) |

Ingresos Operaciones Descontinuadas 3,170,192 13,026,830 | (9,856,638)

Participacion en Asociadas (95,618) ‘ (95.618)

j i
Utilidad (Perdida) Neta 2,097,757 |(1,801,364) | 3,899,121
D. Andlisis de perspectivas

Los resultados a la fecha de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias muestran signos de mejorus ¢
incrementos en la productividad de la operaciones. Las utilidades netas incrementaron un 216% para el
afio 2010 sobre €l 2009.

Los indicadores econdmicos nacionales ¢ internacionales muestran mejoras, lo cual ha permitido un
mayor crecimiento en los sectores de negocios e inversiones; los mismos se ven reflejados en los altimos
resultados de Grupe Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias.

El Banco Panamefia de la Vivienda vendié al cierre del afo 2010 dos de sus subsidianas, que son

Microserfin (controladora del 70%) v Grupo Colfinanzas, S.A. (controladora del 51%). Transaccion
incluida en los nimeros aqui presentados.



II_Resumen Financiero

A continuacion los Resultados v Balance de Situacion Consolidados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. ¥
Subsidiarias para el cierre al 31 de Diciembre de 2010 (Informe Interino) y al 31 de Diciembre de 2009

(Informe auditados).

Lstado de S on Lig - 2010 Sept - 2010 Jun - 2010 Mar - 2010 e - 2009
Fimancier 1Y ‘Irimestre 11 Trmestre [ Trimestie | Trimesre IV Trimesee
Ingresos 94.720.002 BULET1.489 61934777 37.663 265 155,595,517
Gastos por Interés 36,162,422 33.058.435 22458621 | 10,329,732 41,021,004
Gastos de Operacidn 56459823 46.766.813 31.893.128 11.330,388 | 116,375,787
Ulilidad Neta 2.097.757 10.663.507 9. 309924 6,001,145 | (1.800.364) |
Acciones Emitidas v en Circulacion 17,654 604 17.654.604 17,654,604 17,654 604 11,705,541
| Promedio Ponderadao 16, 108817 16, 10R.517 17,684,604 | 1764604 | 7,702,194 |
Litahidad por Accain | 010 066 0.8 04 010
Ralance de smuacion D - 2010 Sept- 2010 Jum - 2010 Mar - 2006 Dec - 2009
| Finsnciers Consolidado ____| IV Trmewre | Il Trimcsve Hirmestre | | Trisesie SN TN
Efective ¢ Inversones 310,307,139 286365331 34 w7 EW 414213825 | 470,19%9.070
| Cartern de prestanaos 603,182,317 720,868,541 706226819 oR7 881727 | 670410300
Total de Actives I 144 B65 241 1.157.989 850 1,189,681 273 1,253,108, 746 |, 285 634 05K
[Roserves : -
Deposity de clientes 751 Fbhs D B1E396.367 $35013354 871022015 G12.729.038
Total de Pasvus — 955 631018 860,707 021 OBT.240.941 LOIS 28,004 | 1051753880 |
| Capital 67,587,503 67587 500 #7587 503 122,762,030 2. 7e2 00
_Parrimanio Tol Neto 189,233,223 197,282 829 202,419,332 237,677,632 233,580,178
[He = 2010 ‘Sept - 2010 Jun - 2010 Mur - 2010 Disc - 2009
Raznnes Financicras IV Trimestre 111 Trimestre 1| Trimestre | Trimestre IN Trimestre |
Dividendo / Accidn Comiin 0.000 _ 0.000 0 D00 0171 0.171
Pusivo ! Poatrimonio sps 487 488 427 430
Prestamos / Activos 13% 62% 5% | 4% 12%
Gito Operacion | Ingresos Totnles 0% 5% %) T (]
HI PARTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Se adjuntan los Estados Financieros Consolidados correspondientes a los doce meses
terminados 31 de Diciembre de 2010: dichos Estados Financieros son interinos y s¢ presentan
en todos sus aspectos de importancia de acuerdo con Jas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).



IV PARTE
DIVULGACION

Identifique el rmedio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de
actualizacion anual y el nombre del medio:

Pagina de Internet: www.grupomundial.com

Fecha de divulgacion: 31 de Diciembre de 2010.

ento ha sido preparado con ¢l conocimiento de que su contenido sera puecsto a
del publico inversionista y del piblico en general.

Este docu
disposicion

Feghando Lewis Navarro



G RUPO MUNDIAL

MU NLDQ DE S0LUCITHLONLES

INFORME COMPILACION DE INFORMACION FINANCIERA TRIMESTRAL

Sefiores
Junta Directiva y Accionistas de
Cirupo Mundial Tenedora, 8. A, y Subsidiarias

En base a la informaciéon suministrada por la administracion, he compilado, de acuerdo con las
Normas Internacionales relacionadas, el balance general consolidado adjunto de Grupo Mundial
Tenedora, S. A. y Subsidiarias (el Grupo) al 31 de diciembre de 2010, y los respectivos estados
consohidados de resultados, cambios en ¢l patrimonio de los accionistas v flujos de efectivo por
¢l periodo de doce meses terminados en esa fecha. Estos estados financicros consolidados son
responsabilidad de la Administracion del Grupo. No he llevado a cabo una auditoria o revision
¥, por lo tanto, no expreso una opinion. 5

C.P.A. 1556

15 de marzo de 2011
P'anama. Republica de Panama

Averdn Balbsoa « LD Box




Grupo Mundial Tenedora, S.A. y
Subsidiarias

(Panamd, Repiblica de Panamd)

Estados financieros consolidados no auditados terminados al
31 de diciembre de 2010 y 2009.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Fanama, Replblica de Panama)

Estado Consclidado Condensado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)
 —
= 2010 2009
Activos Nota
Efective y efectos de caja 16,934,843 34,009,193
Depdsitos en bancos
A Ia vista 7.532.058 18,083,182
A plazo 101,277,256 204,235,698
Total de depdsitos en bancos B0, aTH,
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos
en bancos 3 125,744,157 256.328.073
Valores a valor razonable 5 20,310,909 37.511.270
Walores disponibles para fa venta & 85,363,071 18,752 873
Valores mantenidos hasta su vencimiento, nelcs 7 0 2,856,080
Inversionas en otros activos financieros (al cosio) 18,084,822 5573.229
Préstamos 4 616,243,586 703,858 457
Menos:
Reserva para pérdidas en prastamos 4 12,293,680 10,770,157
Comisiones no devengadas 767,588 22 677,998
Préstamos, neto 603,182,317 870,410,302
Inversiones en asociadas ) 50,824,380 48,177 545
Propiedades, mobilianio, equipo y mejoras, natos de
depreciaclon y amortizacion acumuladas 36,072,362 58,383 619
Propiedad de Inversitn, neto 5,308,356 952,602
Activos disponible para la venta 112.407 468 0
Cuentas por cobrar, netas 13,283,771 30,018,236
Intereses acumulados por cobear 4,442 041 4 888 082
Impuesto sobre |a renta diferjdo 3117132 222 222
Plusvalia y activos intangibles, nelos 16,353,220 20,610,816
Otros activos 36,410,185 28,858 229
Total de activos 1,144 865,241 1,255.534.05#/\
|
| .

El astado consolidade condensado de situacion financiera debe ser leldo en conjunto con las notas que
forman parte integral de los estados financieros inlermedios consolidados condensados,




Pasivos y Patrimonio Nota

Pasivos:
Depdsitos:
A la vista
Ahormos
A plazo:
Locales
Exiranjeros
Total de depdsitos

Cuenta por pagar, netas

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Obligaciones y Financlamientos Recibidos g
Bonos corporalivos por pagar 10
Pasivos asociados con actives dispenible para la venta

Intereses acumulados por pagar

Impuesto sobre |3 renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Patrimonio de los accionistas de la Compaiiia
Controladora:
Acciones comunes, netas 1M
Acciones preferidas 1
Accicnes en tesoreria
Superavit por revaluacion de propiedades, neto
Variacion en tasa de cambio
Reserva legal operacion exiranjera
Reservas de capital
Reserva de valuacidn de valores disponibles para la venta
Utilidades no distribuldas.
Disponibles
Capitalizadas en subsidiarias
Total utilidades no distribuidas
Total de patrimonio de los accionistas de la Compafiia
Controladora

Participacién no controladora en subsidianas
Total de patrimonio
Compromisos y contingencias 156

Total de pasivos y patrimonio

2010 2009
68.016.539 75.223.5T1
175,221,751 200,274,835
475 548,186 545 600,335
33,058,630 82,731,388
7.485,797 ]
6,815,802 2,575,948
43,072,926 33,3682 850
30,678,267 45 009,514
93,453,011 0
2,507,224 3,451,148
798,211 o
19,174,774 54 624,381
57,587,503 122,762,030
106,535,385 86,463,000
(8,750.572) (D.448)
2426878 273,860
2,045,688 BE7 912
5,257,923 0
3,300,000 3,300,000
(1,144, 432) (7,301,803}
6,689,891 15,718,582
— G.oBo.Bg1 15718582
183,848,262 221,874,135
5.284 661 12.006.043
189,233,225 233,880,178
o 0
1,144 865,241

1,285,634,058 /\




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado Condensado de Resultados
Por los meses terminados el 31 de diciembre de 2010

{Cifras an Balbocas)

—_—— ——

Ingresos por inleneses y comisiones.
Intereses,;
Préstamos
Depdsitos en bancos
Inversiones an valores
Commslones de préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Ingreso neto por Inversiones, intereses y comisiones

Pravigién para pérdidas an préstamos, neta

Provigién para valuacion de valores de inversion, neta

Ofros activos finangienes al costo

Ingreso neto por inversiones, Inlereses y comisiones,
después de provisiones

Ofros ingresos (gastos);
Ganancia an instrumentos finencleros, neto
Ganancia por revaluscion de propiedad de invarsidn
Ganangcia en venta de propiedades
Ganancia &n venta de subsidianas
Honerarios y ofras comisionas
Otros ingresos
Gasios por comisionas y olros gasios
Total de otros ingresos, neto

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta operacional

Participacion patrimenlal en asociadas
Utilidad nata antes de impuesto sobre la renta
Impuesto socbre ia renta, neto

Utilidad neta de operaciones continuadas
Utilidad neta de operaciones descontinuadas
Utilidad neta del periodo

Utilidad neta atribuible a:

Compafila controladora
Participacion no controladora en subsidiarias
Utilidad neta del periodo

Utilidad neta por accién

2010 2009
47 493 585 43,948,238
494 113 586 080
B0G2.823 12.410,885
3,410,750 2,868 731
£8.461.281 55,613,855
36,162,422 35 351 686
23,298,854 24, 462,193
6,080,598 18,948 087
8,854,301 25,303,834
2,852 548 4]
5511413 (19,790.622)
10,436,281 37,815,185
1,943 080 0
1,129,204 0
4,115,083 i
6,783,001 7,434 935
7773518 735208
{1,353.917) {434 BD1)
30,830,230 45 550,738
38,287 521 40,516 854
{1,845,878) {14.755.738)
{85,618) 0
(968.061) {718.418)
{1,072.435) (14,037,318}
3,170,192 12,235,955
2,007,757 (1,801.364)
493,930 {3.449,010)
1803826 1,647 846
HT, {1,807 364)
0.10 Z\ (0.11)
e

El gstado consalidads condensado de resultadas debe ser eide an conjunto con (88 nofas que forman parte integral

de fos asladas financieros imarmadios consolidedos condansados.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado Condensado de Utilidades Integrales

Por los meses terminados el 21 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)
2010 2009

Utilidad neta del periodo 2,097,756 (1,801.364)
Otros ingresos (gastos) integrales:

Cambio neto en valores disponibles para la venta 6,157,371 (1,713,961)

Superavit por revaluacion de propiedades 2,153,018 273,860

Variacién en tasa de cambio 1,377,774 752,314
Total de otros ingresos integrales, neto 0,688,163 (687,787)

Total de utilidades integrales del periodo

11,785,919 52,439.151}

El sstado consolidado condensado de ulilidades integrales debe ser leido en comjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros intermedios consalidados condensadas



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panam4, Repabhca da Panama)

Estado Consolidado Condensado de Flujos de Efective
Por los mases ierminados & 31 de digembra de 2010

Efectivo ¢n caje y dapdeiias bancanoy el inicla dal afo en subyidierias dasapropiadas
parioda

Efactivo y oquivalentes da efectivo al final dal

(248,050)
Ad44157

“(Cifras ¢n Balboas)
2010 2008
Actividades de oparacion:
Utilikad alribuible a accionislas mayortarios 493,930 (3,440.010)
Ajuetes para conclllar 13 utikdad neta v &l sfactive T
de las actvidades de operacion.
Depreciaciin y amortzacion T.217.027 3831808
Amortizacian da propiedad de invarsidn 128,712 H
Resgrve por deterors en canera 2.852 548 11,847 883
Provision por deterions inversiones B.A54 301 25.250.002
Provigidn para pérdidas en préslamos. neta 6,080,580 BBAT D42
Pardida realizada en inversionas disponible pars 1a vania ] 17,600,078
Sunancia por ravaluacion de propladades 1,643,080 o
Gananola en desapropiacion de subsidiarias {T00.185) (33,380 428)
Ingresas por inlureses (50.481,281) (83.538.871)
Gasios por interengs 30 162 422 41 620 68T
Utihdad en cperacionss anles de cambios en ef capial
de trabajo 3.5M1.151 (11,280,012
Préglamaos por cobrar nato de comisiones & ntereses ne ganandos 87,227 885 (133,707,335)
Cuentas por cobrar, natas 18.755.465 (13,707,773
Dwposites recbidon de cliantes (160,853,932} 132,300,355
Crédito fiscal por intereses prafarenciales a prestatarios (5,820.472) {8.107 649)
Impuesio sobre la renta difenido 78,211 {1.176,264)
Aclives disponiblas para la venla y ctros activos {115,824,872) 1,754,678
Otros pasives 65 8E7.842 8.660.518
Emmmwmm e8.a17 g2a) * 15, 183)
interesas cobra0os 58,807 302 87,105,543
Inereses pagados 7,066,347 (41,694 735}
Efagtivo neto utilizade por las aclividedes da oparacitn HIHHE-E’; 20,
Flujos de efectiva de las actividedes de invorsidn
inversiones en valones 31,954,650 29,593,886
Imvergion en asociada (2,848.835) (7.863.602)
Depositos a plazo fijo pignorados (3,300,000} (5681,689)
Efactive recibido por desapraplacion en subsidiarias 4 B00,000 28,587 .178
Aumento an propkedad de inversldn (8,228,182 a
Vanacién en propiedad, mobiliardo y equipos 15,657 887 (17.085.582)
Disminucion an plusvalia A E4D 12 1]
(Aumento) desminucian en acivo inlangible 1] {70, 168)
Efacto por desapropiecion da subsidianas 3 815 (58,876 %g;
Efectivo nato provisio (utlilizedo) an as actividades de inveralén R ] 23,843,
Flujos de efectivo da las actividedes de financiamiento
Obligaciones y financiamientos recibidos 9.708,978 5,046 803
Bones por pagar (14 331,247) 25 4GB BRe
Valoras vendidos bajo acuerde de recompra 4,038 854 1,876,673
Acclonas an tesonarii {B,741,128) (§.462)
Parlicipacién an subsidiaria no controladora (8.324.908) 1,647 G648
Emision de acciones comunas (55.174.527) 16.162,135
Vents d& acciones preferidas, neta de redengidn 20,072 385 3,868 662
Dividendos pagados (8,587 BTE) (20.719.297)
Varagldn en tasa de cambio 1.377.774 ?ﬂE.iM
Efactivo neta (utiizedo) provisto por las aclividades da financiamienio 450) B}
Disminucién neta en electivo y equivalentes de efectivo (125,848 245) 98,210,072
Efectivo y squivalentes de electivo al inicie del perodo 248,341 452 167 471,492
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. v Subsidiarias
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

En Balboas

(1) Informacién General
Grupo Mundial Tenedora, S. A. (el "Grupo™) ¢s una empresa constitiida de acuerdo con las
leyes de la Repiblica de Panamd, cuya sctividad principal es ser una empresa tenedora de
acciones, La empresa ¢s duefia o controla significativamente a lus siguientes empresas
subsidiarias:

Banco Papamefio de la Vivienda, S, A. v Subsidianias:

El Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., estd constituido de acuerdo a las leves de la
Republica de Panama.  El Banco inicio operaciones en abril de 1981 bajo licencia general
otorgada por la  Supenintendencia de  Bancos de la  Republica de  Punami
(La"Superintendencia™), la cual le permite cfectuar indistinlamente negocios de banca en
Panama v transacciones que se perfeccionen, o surtan sus clectos en ¢l extenor v realizar
aquellas otras actividades que fa Superintendencia autorice.  Banco Panamefio de la
Vivienda S.A. y subsidianas seran referidas colectivamente como el Banco”.  Grupo
Mundial Tenedora, S.A. es duefia o controla significativamente al Banco.

En la Repiblica de Panama. los bancos estan supervisados y regulados por la

Superiniendencia de Bancos, a través del Decreto Ley 2 de febrero de 2008, asi como
por Resoluciones v Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre |os principales aspectos de
esta ley se incluven los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos
de capital y  liquidez. supervision consolidada. procedimientos para la administracion de
riesgos, marco para la prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo,
asi como los procedimientos de reorganizacion y liquidacion bancaria, emtre otros, Los
bancos estin sujetos a por lo menos, una inspeccion cada dos (2) afos realizada por los
auditores de la Superintendencia. para determinar ¢l cumplimiento de las disposiciones del
Decreto Ley 2, asi como de la Ley No. 9 del 26 de febrero de 2000 sobre la prevencion del
blanqueo de capitales.

El Banco producto de emision de valores en ¢l mercado local, se encuentra regulado por la
Comision Nacional de Valores mediante Ley No.l del 8 de julio dc 1999, asi como de
resoluciones y acuerdos emitidos por esa Entidad.

El Banco es duefio o controla las compaiias subsidiarias (1odas constituidas en la Republica
de Panama) excepto Giros y Finanzas C.F.C.. S.A., la cual ¢s una sociedad constituida en la
Republica de Colombia., a continuacion la actividad vy participacion del Banco ¢n estas
subsidiarias:
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Notas a los estados financieros
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En Balboas

C i Actividad % Participacié

Grrupo Colfinanzas, S, A Concesion de préstamos [ R 51

Progreso Administradora Nagional Admimstracion  de  inversiones, 100 100

de lnversiones, Fondos de fondos de pensiones v cesantias

Pensiones v Cesantias, S.A,

Mundial Factoring Corp. Descuento de facturas v documentos 100 100
por cobrar

Giros y Finanzas CF.C. S.A, Financiamenio comercial ¥ 51 §i
Remesas

Soluciones de Microfinanzas S. A Préstamo de microfinanzas ) 70

Microserfin

Mundial Servicios Fiduciarios, Administracion de fideicomisos 100 100

S.A

Con fecha de 30 de diciembre, el Banco registro efectivamente las ventas de la subsidiania
Cirupo Collinanzas S A, y Soluciones de Microfinanzas S.A. las ganancias producto de estas
ventas ascienden a B/.1 823,814,

La subsidiaria Giros y Finanzas ha sido clasificada como disponible para |a venta al 31 de
diciembre de 2010,

Constituida el 11 de encro de 2007 segun las leyes de la Republica de Panamd. y se dedica a la
adquisicion v lenencia de bienes inmucbles. muebles. y derechos reales, y el amendamicnio,
venia o disposicion de los mismos. La Compaiiia es una subsidiara | 00% de Grupo Mundial
Tenedora, S.A

Mundial Servicios Financieros, S. A -

Constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leves de la Republica de Panama, y se dedica
a la adquisicion y tenencia de acciones o participacion ¢n el capital social de financieras
nacionales o extranjeras. La Compaiiia es una subsidiara 100% de Grupo Mundial Tenedora,
S.A

Global S¢lect, Ing.;

La compafia se¢ constituyd de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama el 5 de
diciembre de 2005. Su acuvidad principal es la de realizar inversiones. brindar servicios de
asesoria de inversiones, promocion de programas de inversion en general y asesoria financiera
en general. La Compafiia realiza sus operaciones dentro v fuera de ln Republica de Panama y
es 1 00% subsidiaria de Grupo Mundial |enedora. S.A

9
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(2)

Mundial Servicios

Constitusda el 24 de enero de 2008 segun las leves de la Republica de Panama. v se dedica a
llevar a cabo todo tipo de servicios de tecnologia, informitica, computadoras, repuracion
mantenimiento de equipos en general. La Compaiiia es una subsidiara 100% de Grupo
Mundial Tenedora, S. A.

Mundial Servicios tivos. S,A.:

l.a compafiia se constituyo de acuerdo con las leves de la Republica de Panama el 6 de mayo
de 2003, Su actividad principal es la de ofrecer servicios administrativos a terceros y
gestionar la obtencion de dichos servicios para los lerceros, pero en cuanio sea conveniente o
necesano para el desarrollo de sus actividades v para beneficio v proteccion de sus negocios,
La Compafia realiza sus opersciones dentro v fuera de la Republica de Panama y es 100%
subsidiana de Grupo Mundial Tenedora. S.A.

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantenia un total de 1,212 colaboradores
permanentes. Las oficinas principales del Grupo se encuentran ubicadas en Avenida La
Rotonda y Boulevard Costa del Este. diagonal al Business Park, ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas imponanies que se describen seguidamente han sido
aplicadas consistentemente en los periodos presentados en estos estados financieros
intermedios consolidados v han sido aplicadas consistentemente por el Grupo:

(a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad No. 34 “Informacion Financiera Intermedia™ aplicable a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera Condensados (NLIF),

(h) Base de Preparacion

Los estados financicros consolidados fueron preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros que se lienen para negociar, los instrumentos financieros
derivados. los valores a valor mzonable y los activos adjudicados para la venta. Los activos y
pasivos reconocidos sobre los cuales se tiene cobertura se presentan al valor razonable con
relacion al riesgo cubierto. Otros activos y pasivos financieros y actvos v pasivos no
financieros s¢ presentan al costo amortizado o al costo histonco.

Los estados financieros consolidados presentan cifras en balboas (B/.). la unidad monetaria de
la Repiblica de Panamd, la cual esta a la par y es de libre cambio con ¢l dolar (USS) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y en su
lugar. el dolar (USS) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal.
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(c) Principios de Consolidacion

Los estados financieros incluyen los activos, pasivos, patrimonio v las operaciones de Grupo
Mundial Tenedora, S. A. y sus subsidiarias. Los saldos v transacciones significativas entre
compaitias han sido eliminados en la consolidacion.

(dy  Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo

incluyen depdsitos a la vista v depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
MEses 0 MEnos.

fe) Valores Comprados bajo Acwerdos de Reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a coro
plazo garantizados por valores. en las cuales el Grupo toma posesion de los valores a un
descuento del valor de mercado y acuerda revenderios al deudor a una fecha futura v & un
precio determinado, La diferencia entre el valor de compra v el precio de venta futuro se
reconoce como ingreso bajo ¢l metodo de tasa de interés clectiva.

Los precios de mercado de los valores subvacentes son monitoreados v ¢n caso de que exista
un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo especifico, el Grupo
recanoce contra resultados del penodo un ajuste al valor del costo amortizado.

(i  Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, basados en la capacidad
¢ intencion de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su vencimiento, Las
clasificaciones efectuadas por ¢l Grupo se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable.
- Valores para Negociar
En esta categoria se incluyen aquellos valores adquinidos con el proposito de generar una
ganancia a coro plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento.  Estos valores se
presentan a su valor razonable y los cambios en ¢l valor razonable s¢ presentan en el estado
consolidado de resultados.

(Mros Valores a Valor Ruazonable
En esta categona s¢ incluyen aguellos valores adquindos con la intencion de mantenerios por
un periodo indefinido de tiempo v que tienen un precio de mercado.  Estos valores se
presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en ¢l estado
consolidado de resultados.

Valores Disponibles para la Venta
En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de mantenerios por
un periodo indefinido de tiempo. Estas inversiones se presentan o su valor razonable y los
cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en cuentas de patrimonio.
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Falores Mantenidos hasta su Vencimiento
En esta categoria se incluyen aquellos valores que el Grupo tiene la intencion y la habilidad de
mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten en instrumentos de deuda, los cuales
s¢ presentan sobre la base de costo amomizado. Cualquer valor que experimente una
reduccion de valuacion que no sea de caricter temporal, se rebaja a su valor razonable
mediante ¢l establecimiento de una reserva especifica de inversiones con cargo a los
resultados del perioda.

El Banco determina ¢l detenioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento en hase al
Acuerdo 7-2000, emitido por la Supenntendencia de bancos de Panamd. Bajo cieros critenos
y elementos delimidos en dicho Acuerdo 7-2000, s¢ deberi constiluir reserva para pérdidas
temporales en las inversiones ¢en valores manienidos hasta su vencimiento. Adicionalmente.
¢l Acuerdo 7-2000 requicre reservas especiales cuando:

- El emisor de los valores sufra un deterioro notorio v recurrente en su solvencia
cconomica 0 exista una alta probabilidad de quiebra.

- Hayan transcurrido mis de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del
principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta ¢l importe que razonablemente s¢
estume de dificil recuperacion, neto de las garantias o en funcion del tiempo ranscurndo desde
¢l vencimiento, asi: mas de 90 dias a menos de 180 dias 25%: mds de 180 dias a menos de 270
dias 50%: mis de 270 dias a menos de 360 dias 75%: v mas de 360 dins 100%.

. Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no eswén cotizados
dentro de un mercado organizado activo.

. Ocurra un deterioro importanie en el riego cambiario, o un detenoro significativo
del riesgo pais. o inversiones en plazas bancanas que carezcan de regulaciones prudenciales
acordes con los estindares internacionales v que no hayan sido debidamente cubientas.

El valor mzonable de las inversiones es determinado en base a los precios de mercado
cotizados a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un
precio de mercado cotizado, ¢l valor razonable del instrumento s generalmente estimado
utihizando modelos para cilculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados. Las
inversiones en instrumentos de capital, para los que no es fiable estumar un valor razonable, se
mantienen al costo,

El Grupo evalin a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera, si existe una
evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones
scan clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa ¥ prolongada
en el valor razonsble por debajo de su costo es considerada para determinar si los activos
estun deteriorados. Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos [inancieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el
estado consolidado de resultados,
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Si en un periodo subsiguiente, ¢l valor razonable de un instrumento de deuda, clasificado
como disponible para la venta aumentara, v el aumento esta objetivamente relacionado con un
evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en ganancias v pérdidas, la
pérdida por deterioro se reversara a través del estado consolidado de resultados.

(g Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de situacion
financiera, a su valor razonable. bajo el método de valor razonable o de flujos de efectivo,
cuando se¢ utiliza contabilidad de cobertura o como instrumentos para negociar cuando el
derivado no califics para ¢contabilidad de cobertura,

Los instrumentos derivados bajo ¢l método de valor razonable son coberturas de la exposicion
a los cambios en ¢l valor razonable de: (a) una porcion o la totalidad de un activo o pasivo
financiero reconocido en el estado consolidado de situacion financiers, o (b) un compromiso
adquindo o una transaccion muy probable de concretarse. Cambios en la valuacion de

coberturns bajo ¢l metodo de valor razonable se registran en el estado consolidado de
resultados.

Si el activo cubierto estd clasificado como disponible para la venta. las revalorizaciones de
esta categoria de inversiones se contabilizan en ¢l patimomio. A partir de la fecha en que el
mencionado active tenga cobertura a través de un derivado, se empezari a contabilizar la
revalorizacion de dicho activo en ¢l estado consolidado de resultados v el saldo por la
revalonzacion, que estuviera contabilizado en la reserva, permanccerd hasta que se venda o
llegue a su fecha de vencimiento el activo.

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se deberd ajustar su valor en libros
para reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en las tasas de
interés. Eslos activos y pasivos cubiertos se volverdn a llevar a costo amortizado tan pronto se
termine la relacion de cobertura utilizando la tasa de rendimiento efectivo ajustada para el
calculo de la amoruzacion, Si el activo cublerto que se lleva a costo amortizado sufre un
deterioro permanente. la pérdida se calculurd en base a la diferencia entre ¢l valor en libros,
despues del ajuste por cambios en ¢l valor razonable del activo cubieno, como resultado del
riesgo cubierto y el valor presente de los flujos futuros estimados descontados en base al
rendimiento efectivo yustado.

Los instrumentos derivados bajo el método de flujos de efectivo son coberturas de riesgos
causados por la Muctuacion de flujos de efectivo, que son atnbuibles a un nesgo particular de
un activo o pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion financiera ¥ que afecte ¢l
resultado neto, Cambios en la valuacion de cobenturas bajo ¢l meétodo de fujos de efectivo,
para la porcion considerada efectiva, s¢ registran en cuentas de patrimonio y para la porcion
no efectiva se registran en el estado consolidado de resultados.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican
como activos o pasivos a valor razonable y se registran en ¢l estado consolidado de situacion

13



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

En Balboas

financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados
se¢ contabilizan en el estado consolidado de resultados.

(h)  Préstamos ¢ Intereses

Los prestamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los inlereses
sobre los préstamos s¢ acreditan a ingresos bajo ¢l método de acumulacion con base al valor
principal pendiente de cobro v las tasas de interés pactadas.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o
intereses esté atrasado en mas de noventa dias. a menos que en opinion de la administracion.
hasudo en la evaluacion de la condicion financiera del prestatario, colaterales u otros factores,
¢l cobro wtal del capital v los intereses sea probable. Cuando un préstamo es transferido a
estado de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son
reversados de los ingresos por intereses sobre prestamos, Esta politica se enmarca dentro del
Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartern v Constitucion de Reservas™ emitido por la
Supenntendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones originales
de plazo. interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por dificultades de pago del
deudor.

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se presentan como parte de la cartera de
prestamos v se registran bajo el meétodo financiero. el cual refleja estos arrendamientos
financieros al valor presente del contrato. La diferencia entre ¢l contrato v ¢l costo del bien
arrendado se registra como intereses no devengados v s¢ amortiza como ingresos de inlereses
de préstamos duranie ¢l periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de
inlereés efectivi.

Las facturas descontsdas por cobrar. netas de sus depisitos de garaniia v sus iniereses
cobrados por adelantado se presentan como parte de la cartera de préstamos.

() Reserva para Perdidas en Préstamos

El Grupo utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los prestamos. El monto
de pérdidas en préstamos determinado durante ¢l periodo se reconoce como gasto de provision
en los resultados de las operaciones v se acredita a una cuenta de reserva para peérdidas en
prestamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en ¢l estado consolidado de
situacion financiera. El Grupo revisa periodicamente su cartera deteriorada para identificar
aquellos creditos que ameriten ser castigados contra la reserva para perdidas en préstamos.
las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables. se acreditan a la
cuenta de reserva.
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El Grupo determina en la fecha del estado consolidado de situacion financiera si hay evidencia
objetiva de deterioro en un prestamo o cartera de préstamos, Si hay evidencia objetiva de que
s¢ ha incurrido en una pérdida por deterioro. ¢l monto de la pérdida es medido como la
diferencia entre ¢l valor en libros del activo v el valor presente de los Nujos de efectivo futuros
estimados. descontados a la tasa de interés efectiva original de! préstamo,

Las perdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si hay
evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente
significativos ¢ individuslmente o colectivamente para los préstamos que no  son
individualmenie significativos.

Prestamos Individualmente Evaluados
Las perdidas por detenoro en prestamos individuaimente evaluados son determinadas por una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimienio s¢ aplica a wdos los
prestamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no hay evidencia
oetiva de detenoro para un prestamo individual, éste se incluye en un grupo de préstamos
con caracteristicas similares y se evalia colectivamente para determinar si hay deterioro.

La perdida por detenoro es calculada comparando el valor sctual de los flujos futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual v
¢l momo de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en ¢l estado
consolidado de resultados, EI valor en libros de los préstamos deterniorados se rebaju mediante
¢l uso de una cuenta de reserva.

Préstamas Colectivamente Evaluados
Pm los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos sc agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caractenisticas son relevantes para
la estimacion de los fluyjos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo
indicativas de la capacidad de pago de los deudores de las cantdades adeudadas segun los
terminos contractuales de los activos gque son evaluados.

Los flugos futuros de efectivo en un grupo de préstamos que se evaluan colectivamente para
determinar si hay un detenoro, se estiman de acuerdo a los Nujos de efectivo contractuales de
los a:mmcndgmm la experiencia de peérdida historica para los activos con carucieristicas
de nesgo de crédito similares al grupo y en opiniones  expenmentadas de la Gerencia sobre si
la economia actual v las condiciones del crédito pueden cambiar ¢l nivel real de las pérdidas
inherentes histdricas sugenidas.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los estados financieros presentados

por los bancos en Panamd, incluvendo estados financieros anuales ¢ informacion financiera

intermedia, incluyan ¢l reconocimiento contable ¥ presentacion de reservas para pérdidas en

préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por

esta entidad reguladora. Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por

la Superintendencia de Bancos de Panama, <! Banco clasifica los prestamos en cinco
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categorias de riesgo v determina los montos minimos de reserva para pérdidas sobre ¢l saldo
de capital asi: Normal 0%: Mencion especial 2%; Subnormal 13%; Dudoso 50%:
Irrecuperable 100%. Para tal efecto, s¢ utilizan criterios para la clusificacion, tales como la
calidad del préstamo v pardmetros de incumplimiento con ¢l servicio de la deuda, entre otros.
El criteno de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los
prestamos de consumo y de vivienda. pero también es considerado en la clasificacion de los
Prestamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias. ¢l Banco deberd ajustar la clasificacion
anterior de los préstamos y construir nuevas provisiones especilicas, de ser aplicable, en
funcion de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial 2% hasta 14.9%; Subnormal 15%
hasta 49.9%: Dudoso 50% hasta 99.9%: lrrecuperable 100%.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas gendricas para pérdidas en
prestamos, de manera provisional, cuando se wenga conocimiento del detenoro en el valor de
un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas v que no haya podido ser
imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estan obligados a mantener ¢n todo momento una reserva global para pérdidas en
prestamos no menor al 1% del wial de su cantera de préstamos menos las garantias de
depositos en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a la suma de las
reservas especificas v genéricas,

s Superintendencia de Bancos de Panamad podra evaluar la suficiencia de las reservas »
ordenar al Banco la constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

Reversion por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, ¢l monto de la perdida por deterioro disminuye v la disminucion
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro ¢s reversada reduciendo la
cuenta de reserva para pérdidas de prestamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en
¢l estado consolidado de resultados.

(j)  Inversiones en Asociadas

Esta categoria comprende los valores representativos de capital adquiridos con el fin de
participar patrimonialmente en otras entidades. Las inversiones registradas en esta calegona se
contabilizan utilizando el método de participacion patrimonial.
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(k) Reserva para Riesgos de Crédito Contingentes

Fl Banco utiliza el metodo de reserva para proveer sobre pérdidas en contingencias de
naturaleza crediticia basado en el Acuerdo 6-2002. La reserva s¢ incrementa en base a una
Provision que se carga a gasto en concepto de pérdidas relacionadas a estas contingencias de
naturaleza crediticia.

() Propiedades. Mobiliario, Equipo v Mejoras

Las propiedades. mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo, menos la depreciacion »
amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y manienimientos menores que no exuenden la vida atl o mejoran ¢l activo, son
cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones comientes. utilizando el método de
linea recta en base a la vida util estimada de los activos, excepto los terrenos que no se
deprecian, tal como a continuacion se seflala:

- Edificio y mejoras 10 - 40 afos
- Equipo rodante 2 - 4 aios
- Mobiliario v equipo 4 - 15 anos
- Mejoras a la propiedad arrendada 10 afos

fmy Propicdad de inversion

Las propiedades de inversion son propiedades que se tienen para obtener rentas. plusvalias o
ambas.  Estas propiedades esuin presentadas a su valor revaluado menos depreciacion y
amortizacion acumuladas, y se utilizan para alquiler.

El costo de adquisicion comprende su precio de compra, incluvendo ¢l impuesio de aduana ¢
impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo directamente atribuible para ubicar
dejar al activo en condiciones de wrabajo v uso. Los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran ¢l activo ni alargan su vida Gtil restante, sc cargan contra
operaciones a medida que se efectian

La depreciacion y amortizacion se calcular por método de linea recta, con base a los aios
estimados de vida atil del activo, la cual ha sido estimada en 40 afios (2.5% anual).

() Plusvalia y Activox Intangibles

Al momento de la adquisicion de una porcion significativa del patrimonio de otra sociedad o
de un negocio, la plusvalia representa ¢l exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de los activos nelos adquindos, La plusvalia es reconocida como un activo en el
estado consolidado de situacion financiera v se somete a una prueba de deterioro anualmente.
En caso de determinarse un deterioro. la diferencia entre ¢l valor en libros de la plusvalia y su
valor razonable es llevada a gastos en ¢l estado consolidado de resuliados.
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Los otros activos intangibles adquindos por el Grupo. se reconocen al costo menos
amortzacion acumulada v pérdidas por deterioro ¥ se amortizan bajo ¢l método de linea recta
durante su vida aul estimada, Los activos intangibles son sujetos a revision anual por
deterioro o cuando haya eventos o cambios en circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable,

(0) Activos Adjudicados para la Venta ,
Los activos adjudicados para la venta se presentan a su valor mis bajo entre ¢l saldo del
capital del préstamo garantizado y el valor estimado de realizacion del activo reposeido.

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panami que requiere a los bancos establecer una reserva patnmonial para bienes adjudicados
en base al Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afos, contado a partir de la fecha de inscripeion en el Registro Piblico. Si transcurrido este
plazo ¢l Banco no ha vendido ¢l bien inmueble adquirido, deberd cfectuar un avaluo
independiente del mismo pars establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal
caso lo establecido en las NIIF. El banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio
o las cuales se le realizarin los siguientes cargos del valor del bien adjudicado: Primer afo
10%, Segundo afo 20%., Tercer ado 35%. Cuano afo 15% y Quinto ano 108,

(Pl Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Grupo son revisados a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si
se determina que dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre ¢l valor en libros del activo y su
valor esimado de recuperacion. La perdida por deterioro en ¢l valor de un activo se reconoce
como gasto en ¢l estado consolidado de resultados.

{g) Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a corto
plazo garantizados por valores, en las cuales el Grupo tiene la obligacion de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura ¥ a un precio determinado. La diferencia entre el precio
de venta y el valor de compra lulura se reconoce como gasto bajo ¢l método de tasa de interes
efectiva

fri  Garantia Financieras

Las garanuas financieras son contratos gque exigen al Grupo realizar pagos especificos en
nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en caso de que ¢l cliente
no cumpla con el pago en la fecha scordada, segan los términos y condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable: este
valor inicial es amortizado por el plazo de la garantia financiera. Las garantias financi
estan incluidas en el estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otro
paSIvOS.
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() Impuesio sobre la Renia
El impuesto sobre la renta estimado se calcula sobre la renta neta gravable, wtilizando las wsas
vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar v/o por cobrar
en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos financieros de activos
y pasivos v los saldos para propositos fiscales. utilizando las tasas impositivas a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se esperun reversar
en fechas futuras.

Si se determina que no se podrd realizar en afos futuros el activo de impuesto diferido. éste
seria reducido tolal o parcialmente.

) Recomocimiento de Ingresos
- Inrrexos v ras Titer '111'
El Grupo reconoce sus ingresos en ¢l estado consolidado de resultados bajo el méwdo de

inlerés efectivo para todos los instrumentos (NANcieros que generan intereses.

El metodo de interés efectivo es un método de caleulo del costo amortizado de un activo
financiero o de un pasivo financiero v de la asignacion de los ingresos por intereses o gastos
de intereses durante un periodo relevanie.  La tasa de interés cfectiva es la lasa que
exactamente descuenta los flujos futuros estimados de efectivo a recibir o pagar (incluvendo
todos los honorarios pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interes
efectiva. costo de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del
nstrumento financiero o, cuando sea apropiado. en un periodo mas corto con el importe neto
¢en libros del activo o el pasivo financiero. Al calcular lu 1asa de interés efectiva, el Grupo
estima flujos de efectivo considerando todos los terminos contractuales del instrumento. pero
no considera las pérdidas futuras de crédito,

- [ngresas por comisiongs

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a cono plazo. cartas de crédito y otros
servicios bancarios. s¢ reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones
de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente
diferente del reconocido bajo ¢l método de acumulacion,

l.as comisiones sobre préstamos a mediano y largo plazo, netas de ulgunos costos directos de

otorgar los mismos. son diferidas y amortizadas en base al método de la 1asa de interes
efectiva durante la vida promedio de los préstamos.
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) Plan de Opcion de Compra de Acciones

La Junta Directiva autorizo planes de opcion de compra de acciones del Grupo a favor de los
gjecutivos claves “participantes™ de las subsidiarias,

El wvalor razonable de las opciones otorgadas al participante, s¢ reconoce como gasto
admumstrativo en lus subsidiurnias contra el saldo adeudado al Grupo. El valor razonable de la
opcion en la fecha de otorgamiento es reconocido como un gasto del Grupo. duranie el
periodo de vigencia de la opeion. La cantidad total del gasto en el periodo de concesion es
determinado por la referencia al valor razonable de las opciones a la fecha de otorgamiento

El Grupo utiliza el modelo “Black Scholes™ para determinar el valor ruzonable de las
opciones.

) Informacion de Segmenias

Un segmento de negocio es un componente del Grupo. cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempeio, v para el cual se tiene
disponible informacion financiers para este proposito.

(wi Ltilidad por Accion
La utlidad por accion mide el desempeiio del Grupo sobre ¢l periodo reportado y se calcula
dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas comunes menos los dividendos pagados

sobre acciones preferidas entre ¢l promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
durante ¢l periodo.

La wilidad neta por accion diluida, refleja el efecto potencial de dilucion de las opciones para
compra de acciones que se olorgan en funcion al plan de opeiones de compra de acciones.

(=) Moneda Extranjera

La moneda local en los diversos paises donde las companias de Grupo operan es la moneda
funcional de las entidades, Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa
de cambio que nge a la fecha de la mansaccion.  Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a ls moneda funcional a la wsa de cambio vigente a la
techa del estado consolidado de situacion linanciera. Las ganancias v pérdidas resultanies en
transacciones con moneda extranjery son presentadas en otros ingresos en ¢l esado
consolidado de resultados.

Los estados financicros de las subsidiarias en donde la moneda local es la moneda funcional
son convertidos a dolares de los Estados Umidos de Aménca utilizando (i) tasas de cambio
vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion (inanciera pary los activos y pasivos,
(1) la ass de cambio promedio del ano para los ingresos v gasws, Los efectos de convertir
operaciones cuva moneda funcional no es el dolar de los Estados linidos de América son
inclwdos en ¢l estado consolidado de cambios en el patrimonio.

() Nuevas Modificaciones a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF; ¢
[nterpretaciones no Adoptadas
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A la fecha del estado consolidado de situacion financiera existen nuevas modificaciones ¢
interpretaciones, las cuales no son efectivas para el periodo terminado ¢l 31 de diciembre de
2010, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparucion de estos estados financieros
consolidados:

¢ NUF 9 Insirumentos Financieros. publicada ¢l 12 de noviembre de 2009, forma parte de
la primera fase del provecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para reemplazar a la
NIC 39, La norma es clectiva para los periodos anuales comenzando en 6 después del 1 de
enero de 2013, Se permite su aplicacion en fechas tempranas.

El Banco no anticipa que la adopeion de estas enmiendas tendra un impacto significativo en
los estados financieros consolidados.

faby Uniformidad en la Presemtacion de la informacion financiera consolidada
las  politicas de  comabihdad  detalladas  amteriormente,  han  sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en la informacion financiera consolidada.

(3) Efectivo, efectos de caja v depositos en banco

Compiledo .

Efectivo 16,934,843 34,009,193
Depasitos a la vista en bancos 7.532.058 18.085.182
Depasitos a plazo en bancos 101,277,256 204,235,698
Total efectivo ¥ depositos en bancos 125.744.157 256,328,073
Menos: Depdsitos en bancos que devengan intereses,

con vencimientos mavores de 90 dias, y pignorados 3,300,000 _7.986.0.
Efectivo v equivalentes de efectivo en ¢l estado

consolidado de NMujos de efectivo 122,444,157 248,341,452
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(4)

Préstamos, netos
La composicion de la cartera crediticia se resume a continuacion:

Sector inlerno:

Hipotecarios residenciales
Personales, autos v tarjetas de credito
Hipotecarios comerciales
Lineus de credito v préstamos comerciales
Microcreditos
Agropecuarios
Financiamientos interinos
Armendamientos financieros, neto
Facturas descontadas
Prendarios
Sobregiros

Total sector interno

Sector externo:

Hipotecanos residenciales
Personales. autos v tarjetas de crédito
Hipotecarios comerciales
Lineas de crédito v préstamos comerciales
Arrendamientos financieros, neto
Microcreditos
Facturas descontadas
Prendarios
Sobregiros

Total sector externo

Tonal

1Y

-

2010

Compilado

309,360,485
88.026.100
25.247.832
74.132.567

i

1,.377.661
53470816
9.878.796
6,948,594
27,993,840
9,904,484

e e

606.343,175

oo o

9,850,612
0

{

0

g4
48.900

Y 411
016,243,386

2009

272,677,776
136,898,052
19,805,934
44,200,323
9,365,251
172.141
36,200,255
12,363,968
13,555,902
37.933.955
14,283,994
597,457,588

24,663,095
37,027,834
2.046.243
25.193.976
6.509,303

0

3,528,705
7.422.359
9,354
106,400,869
103,858,457

La cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.01% hasta 24.0%
(2009: 0.01% hasta 42.00%); la tasa de interés promedio ponderada es de 7.4% (2009: 9.3%).

ﬂ/
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La clasificacion por upo de tasa de interes de la cantera crediticia se detalla a continuacion.

2010

Compilado 2009
Tasa fija 230.110,068 280,719,641
l'asa ajustable 366,550,771 397.591.355
Tasa variable (Libor o Prime) _19.782.747 25.547.461

016,243,080 703,858,457

El movimiento de la reserva para pérdidas en prestamos se resume como sigue:
2010

Compilado 2009
Saldo al inicio del periodo 9,629,023 6,451,135
Provision cargada a gastos 5,905,070 8.847.942
Recuperacion de préstamos castigados (2.711.837) (2,717256)
Ajuste por vaniacion ¢n lasa de cambio 0 (1.811.664)
Ajuste por venta de subsidianas (328.276) 0
Saldo al final del afio | 222,080 10,770,157

la administracion del Banco considers adecuado el saldo de la provision para posibles
prestamos incobrables, basados en su evaluacion de la potencialidad de cobro o realizacion de
su cartera, Esta evaluacion conlieva estimaciones imporianics que son susceptibles de cambios
incluyendo estimaciones de valores de gurantias reales, Al 31 de diciembre de 2010 ¢l 54.2%
(2009: 45,3%) de la cartera crediticia del Banco estd constituida por préstamos hipotecanos
residenciales y comerciales con garantia de bienes inmuebles residenciales v comerciales o
industriales. En caso de gue ¢l Banco tenga que recurnir a ejercer la garantia de un bien
inmueble para recuperar su inversion e¢n el préstamo, su realizacion dependerd de las
condiciones fisicas de la guranua v de la liquidez en el mercado panameiio.

Al 31 de diciembre de 2010, la administracion del Banco ha establecido una reserva especifica
de B/.6.985.276 (2009: B/.6.499.588) de acuerdo a la estimacion de perdidas de los prestamos
clasificados. considerando la estimacion del valor de las garantias existentes. Ademas ha
constituido una reserva genérica de B/.6.985.276 (2009; B/.4.270,569) por lo cual ¢l monto
total de la reserva de B/.12,293,680 (31 de¢ diciembre de 2009: B/, 10,770.157) representa ¢l
2.05% (2009: 1.53%) del 1otal de la cartera.

Dentro de la cartera exisle cesion de prestamos por B/.27.968.838 (2009: B/.28.369.473)
parantizando ¢l financiamiento recibido de entidades bancarias v bonos por pagar,

El Banco registro un crédito fiscal por la suma de B/.13,758,462 (2009: B/.19,687,933),

producto del beneficio anual por ¢l otorgamiento de préstamos hipotecarios con intereses

-

-
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preferenciales por los primeros diez (10) anos de vida del préstamo. Este crédito fiscal se
encuentra registrado en otros activos en ¢l estado consolidado de situacion financiera.

Este beneficio es el equivalenie a la diferencia entre los ingresos que hubiese recibido ¢l
Banco en caso de haber cobrado la sy de interes de referencia del mercado, que haya estado
en vigor durante ese alo v los ingresos efectivamente recibidos en concepto de intereses con
relacion a cada uno de los prestamos hipotecanos preferenciales.

(§) Valores Negociables
Al 31 de diciembre de 2010 los valores negociables asciende a un total de B/.30,310,9%09 a su
valor razonable; los mismos consisten ¢n ttulos de deuda, titulos participativos ¥ otros titulos.

El detalle de los valores negociables se detalla a continuacion:

2010 2009
Compilado
Valores Negociables
Otros Tinulos 15,524,020
Notas estructuradas 623.169 1,884,011
Retumn Swap 29,687,740 20,103,239

Total IHM 10.909 3TS11.270

(6) Valores Disponibles para la Venta
El detalle de las inversiones de acuerdo a su clasificacion se presenta a continuacion:

2010 2009

Bonos corporativos v fondos de renta fija, locales 28.286.273 33,974,019
Bonos de la Repablica de Panama i6l 880 10,955,275
Bonos del Gobierno de EEUL v agencias 941,295 15,264,673
Bonos corporativos v londos de rema fija

extranjeras 4,685,983 12,082,981
Bonos de otros gobiernos 4.029,700

CDO 274,290

Notas Estruciuradas 5.326.558 2.3849.584
Acciones de capital v fondos mutuos 41456002 45 086, 34|
Total Si363.071 119,752,873
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Los valores razonables utilizados para los diferentes tipos de inversiones en valores
disponibles para la venta fueron obtenidos del sistema electronico de informagion bursanl
local ¢ internacional manéjados por Prival Bank, S.A.

i-stos bonos no han sido, ni seran autorizados para su venta en oferta publica por la Comision

Nacional Valores de la Republica de Panama. ni listados en Bolsa de Valores alguna en la
Republica de Panama.

(7} Valores Mantenidos hasta su Vencimicnto
Fl detalle de los ttulos valores mantenidos al vencimiento se detalla a continuacion:

o Tasa de
Vencimiento  Interés 2010 2009
Compilado
Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Bonos Corporativin 1222-2010  6.350" - 2 856,080

Total

{8) Inversiones en Asociadas
Las inversiones ¢n asociadas se detallan a continuacion:

Porcentaje de 2010 2009
Asociada Actividad 010 2009  Compilado
Mapfre Holdings, S.A. Seguros 15% (1 28 49,424,380 B
Asesorin
Capital International Financiera 0% e 1,400,000 0
Aseguradora Mundial, S, A,
¥ Subs. v Mundial de
Negocios, S. A, v Subs.s Seguros % 42% 0 48,177,543
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Durante el afo 2010, el Grupo apornio B/.1.400.0000 en la empresa SP Capual
International S.A.. equivalente a 200 acciones comunes sin valor nonunal. lo que representa ¢l
20% de la emision total, El objetivo principal de esta empresa es proveer servicios y asesoria
financiera especializada a patrimonios (amiliares

Grupo Mundial Tenedora, S.A. realizd una alianzs estratégica con Mapfre América, S.A. Estu
alianza estratégica resulto en la venta de una porcion de la participacion que Grupo Mundial
Fenedora. S A, tenmia en ¢l segmento de seguro a través de sus subsidianas Ascguradora
Mundial, S.A. vy Mundial Desarrollo de Negocios. S.A.  La venta se acordd en dos tramos
hasta completar el 65% de la partcipacion a ser vendida.

La venta de la participacion en Aseguradora Mundial, S.A. y Mundial Desarrollo de Negocios.
S.AL convierte a estas empresas en companias asociadas de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
Por consiguiente, a partir del 28 de diciembre de 2009 estas empresus dejaron de presentarse
como empresas subsidiariss de Grupo Mundial Tenedors, S A, La participacion en ambas
asociadas al 31 de diciembre 2010 era de 35% (31 de diciembre 2009; 42%,).

(9) Financiamientos Recibidos
El Grupo manienia financiamiemos recibidos. como sigue:

2010
Compilado

Obligaciones y Financiamientos Recibidos
Financiarmento reciide con vencimientio en el aflo

2013 y tasa de interés de 8 0% 0 1,380,792
Financiamiento recibido con vencimignto vanos

2014 ytasa de interés de 6 5% a B.0% 0 4 835208
Financiamento recibido con vencimianto vanos

2015 y lasa de interés de B 75% 3 11 50% 0 7.150.503
Financiamiento recibido con vencimiento en &l afo

2014 y tasa de inlerés de 8 50%

(4] 1.080 833

Financiamenio recibido con vencimiento en &l 2013

y tasa de interés de 6 50% 33473926
Financiamiento recibido con vencimiento vanos

2012 y tasa de nlerés Wbor de Bm a 1 25% 349,000 740,979
Financiamiento recibido con vencimiento en el afo

2035 v tasa de interés de * 0% 0 708,161
Financiamento recibido con vencimiento en el afo

2011 y tasa de interés de 7 0% 4,500,000 1,782,449

Financiamiento recibido con vencimiento en &l afo
2010 y tasa de interes de 5 5750% 0 200,000
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Financiamiento recibwdo con vencimiento en &l anc
2013 y tasa de intarés de 13 42% 0

Financiamento recitido con vencimiento en &l aho
2013 y tasa de Interés de S 66% 0

Financiamiento recibido con vencimiento vanos
2015 y tasa de interés libor de 6m a 3 50% 0

Financiamiento recibigo con vencimiento vancs
2015 y tasa de interés libor de 6m a 3 80% 0

Financiamiento reciido con vencrmiento en &l ano
2010 y tasa 8% 0

Financiamientos recibidos con vencimienios en el
afio 2010 y tas 8% 0

Sobregiros ocas:onal en libros con lasa oe 11 50%

Sobregiro ocas:onal 0
Sobragiro temporal por un afo renovable a opcion

del banco a una tasa del 7% 4.750.000
Financiamiento recibido con vencimiento en el 2010

y tasa libor 3m +1.75% )
TOTAL 43,072,826

1.578.911

1,153,302

1.225,046

1,341,428
173,386
11,842

10,000,000
-.933,362.9%0

Las tasas de imeres anual para las obligaciones v colocaciones a4 mediano y largo plazo

oscilaban entre 1.25% y 7%.

Los préstamos estan garantizados con endosos de pagarés de lerceros, cesiones de creditos
hipotecarios, llanzas estructuradas de empresas del Grupo. depositos a plazo fijo, cartera de

prestamos ¥ titulos valores.

El Grupo no ha tenido incumplimientos de pnincipal. intereses u otras clausulas contractuales

con relacion a sus obligaciones v colocaciones.
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(10) Bonos corporatives por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 s¢ han colocado bonos corporativos por B/, 30.678.267 (al 3] de
diciembre 2009: B/ 45,009514), los inereses son pagaderos tnmestralmente y  estan
garantizados con cesiones de ¢redito hipotecarios hasta B/.27968,838 (al 31 de diciembre
2009: B/.28,369.473) v con activos del emisor. principalmente bhienes inmuebles dados ¢n
lideicomiso equivalenmtes al 1530% del valor nominal de los bonos emitidos ¥ en circulacion
para los bonos de emision privada.

l.a Comusion Nacional de Valores de Panama auwtonzo al Banco la emision de bonos
corporutivos por B/.50,000.000 en una sola sene, estos bonos devengan una tasa de interés

Libor & 3 meses mas 2.625%, revisables inmestralmente, con vencimiento ¢l 30 de abril de
2013.

£l capital de los bonos corporativos se amortizan mediante abonos trimestrales, iguales v
consccutivos a partir del 30 de julio de 2005, estos bonos no podran ser redimidos
anticipadamente por ¢l Banco.

El 15 de diciembre de 2010, se realizd pago 2 principal por B/ 2.850.000 a los tenedores de los
bonos corporativos de Inmobiliana G.M.T., S.A
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(11) Inversion de accionistas

]ﬂ]ﬂ 2009
Compilado

Auonizadas 20,000,000 acciones comunes clase "A”, con

derecho a volo, sim valor nominal: emimidas v en circuls-

ciomn 17654604 (2006 17,7055 1) acciones 67587303 112,761,030

; a Vivienda. S A

Acciones preferidas pablicas no acumulativas con valor

sominal de B.1: 13,000,000 scoiones auton zdas,

emilidas v en circulacion 15,000, (W) | 3,000,000
Acciones prefendas privadas no acumulativas con valor

nominal de B/.1; 20,000,000 sceiones autonzadas:

17,000,000 emitidas 16,340,000 17,006,000
Grupo Mundial Tenedora, 8.4,
Acoiones prefenidas publicas no acumulativas con valor

nominal de B/, | cada una. autorizadas 54,463,000

emitidas y en circulacion (2009: 32.518.000) 54,465,000 34.318,000
Acciones preferdas privadas no acumulativas con valor

nominal de B/, cada ung; autorizadas 20,732 385 | 2009

145,000 20,732,388 145,000
Total 106535385 Kb 463,000

En Junta Extraordinaria de Accionista del Banco, celebrada ¢l 28 de diciembre de 2010m se
aprobo la emision de nuevas acciones comunes del capital social de dicha sociedad por un
monto de hasta B/ 7.000,000 de acciones. ofrecidas mediante una distribucion proporcional a
Cirupo en 2 partidas: una al 30 de diciembre de 2010 por 4,406,886 acciones por un monto de

13/.14,500,074, v otra antes del 30 de junio de 2011,
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Acciones Prefendas en;

Banco Panameno de la Vivignda, S.A.

(@) Las acciones preferidas publicas no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendrin derechos
cconomicos.  El derecho a voz y a voto le corresponde exclusivamente a las acciones
comunes, 4 razon de un voro por cada accion. Las acciones prefenidas publicas devengaran un
dividendo anual (no acumulativo) sobre su valor nominal. de acuerdo al siguiente esquema:
una vez declarados por la Junta Directiva los dividendos de las acciones preferidas, cada
inversionista devengard un dividendo equivalente a una tasa fija de 7.5% anual sobre el valor
nominal de las acciones preferidas. Las acciones preferidas estian respaldadas por ¢l credito
general del Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los enedores de acciones comunes
en cualguier pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidacion que realice el emisor.

El pago de los dividendos comrespondientes a un periodo anual, una vez declarados, se
realizaran mediante doce (12) pagos mensuales v consecutivos, los dias treinta (30) de cada
mes. Los dividendos se pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiesen
derivarse de la inversion y los mismos seran divididos no acumulativos.  Las acciones
preferidas no tienen fecha de vencimiento,

(b) El I8 de octubre de 2007, la Junta Directiva autorizé una oferta privada de acciones
prefenidas no acumulativas con un valor autorizado hasta por B/, 20,000,000 c¢on un valor
nominal de B/.1 cada una. El saldo al 31 de diciembre de 2010 es de B/.17.000.000 (31 de
diciembre de 2009: B/.17.000,000).

El pago de dividendos de las acciones preferidas privadas solo se realizari una vez scan
declarados por la Junta Directiva. Los dividendos serin equivalentes a una tasa fija de 7.75%
anual sobre ¢l valor nominal de las acciones. El pago de los dividendos correspondientes a un
periodo anual. una vez declarados. se realizarin mediante doce (12) pagos mensuales y
conseculivos, los dias treinta (30) de cada mes, Los dividendos se pagaran netos de cualquier
impuesto sobre dividendos que pudiesen denvarse de la inversion v los mismos serdn
divididos no acumulativos. Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Las acciones preferidas no tienen derecho a voz ni voto en las juntas generales de accionistas,
ordinarias o extraordinanias del Banco. El Banco pondra. a su entera discrecion. redimir las
acciones preferidas en forma total o parcial, luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha
de emision de las acciones prefendas.

(rrupo Mundial Tenedora, 5.4

Las acciones preferidas publicas no tienen derecho a voz ni a voto. pero tendran derechos

economicos. El derecho a voz v a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comune

a razon de un volo por cada accion. Las acciones preferidas publicas devengaran un divide

anual (o scumulative) sobre su valor neminal, Jde acucrdo al siguienle csquema: una v
30
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declarados por la Junta Directiva los dividendos de las acciones preferidas, cada inversionista
devengara un dividendo equivalente a una tasa fija entre 6.75% v 7.23% anual sobre ¢l valor
nominal de las acciones prefenidas. Las acciones prefenidas estan respaldadas por ¢l credito
general del Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones comunes
en cualguier pago de dividendos o repano de la cuota de hquidacion que realice el Emisor.

El pago de dividendos de las acciones prefendas privadas solo se realizara una vez sean
declarados por la Juma Directiva. Los dividendos serin equivalentes a una tasa fija de 7.50%
anual sobre el valor nominal de las acciones. El pago de los dividendos comespondientes a un
periodo anual, una vez declarados, se realizara mediante cuatro pagos anuales.

Los dividendos s¢ pagaran netos de cualquier impuesio sobre dividendos que pudicsen
denivarse de la inversion v los mismos seran divididos no acumulativos. Las acciones
preferidas no tienen fecha de vencimiento.

(12) Utilidad por accion
El calculo de la unhidad por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas

comunes entre la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el
periodo terminado ¢l 31 de diciembre 2010.

El caleulo de la utilidad neta por accion se presenta a continuacion:

2010 dinw
(Compilado)
Ltilidad neta atribuible a tenedores de acciones
ordinarigs de operaciones continuas 1.603 826 (1.501364)
Promedio ponderado de acciones comunes 16,108,517 15,702,194
Utilidad basica v diluida por accion 010 11

3l
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(13) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compailias constituidas en la Republica de
Panama estin sujetas a revision por las autonidades fiscales por los tres (3) Gltimos afos,
incluvendo el afo terminado el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

De zeuerdo a regulaciones fiscales vigentes. las companias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras de los intereses ganados sobre depositos a plazo en banco locales, de twlos de
deudas del poberno de Panama v de las inversiones en valores listados con la Comision
Nacional de Valores v negociados en la Bolsa de Valores de Panama. S.A.

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publicd la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 por la
cual se¢ modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta.  Para las entidades
financieras. la tanifa actual de 30% se¢ mantiene sobre la renta. Para las entidades financieras,
la tanfa actual de 30% s¢ mantiene durante los atos 2010 y 2011 v, posteriormente se reduce a
27.5% a partir del 1 de enero de 2012, y a 25% desde el | de enero de 2014,

Otra modificacion introducida por la Ley No. 8. es la sustitucion del sistema del adelanto del
Impuesto sobre la Renta sobre la base de tres partidas estimadas pagaderas al 30 de junio, 30
de septiembre v 31 de diciembre; por un nuevo sistema denominado adelanto mensual al
impuesto sobre la renta equivalenie al uno por ciento del total de los ingresos gravables de
cada mes. Este adelanto se pagara por medio de declaracion jurada dentro de los primeros
quince dias calendarios siguientes al final del mes anterior. lLos adelantos mensuales al
impuesto sobre la renta empezaran a regir a partid del | de enero de 201 1.

la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 ¢limina el denominado Caleulo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) ¥ lo sustituye con otra modalidad de ributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando o 1oda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto,
la suma que resulte mayor entre: (a)la renta neta gravable caleulada por el méwodo ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y (B) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al 1otal de
ingresos gravables el cuatro punto sesenty v siete por ciento (4.67%).

las personas juridicas que incurran en perdidas por ruzon del impuesto caleulado bajo el
metodo presento o gue. por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su lasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para ¢l periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccion General de Ingreso que les
autonce ¢l caleulo del Impuesto bajo ¢l método ordinario de caleulo,

La ley No. 8 de 13 de marzo de 2010 comenzara a regir a partir del | de julio de 2010;
embargo, las tanfas del Impuesto sobre la Renta de las personas juridicas entraran a regirfel
de encro de 2010,

Ll
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{14) Saldos Transacciones entre Partes Relacionadas
En los balances generales consolidados

2010
Compliado
[Nirectures
s Personal Compafias Compabias
Gerencial Relaciunadas Afiliaday Tatal
Agtivos:
Dicuivaata 1} 2902170 | 39, 486 LM L6s
Inversiones e vilones 1] | 380061 |t LR IIEG
Predamn TH.473 1L7HL033 P LA
Invernones en Asocuadas 0 50,829,001 40 J.829.601
Intereses acumiulados por cobrar 1] U] 9 A
et por cobrar 1] 7,993 480 U L3 A0
Diepuisitos de clientes 231,587 28048570 I ¥ 1%
Intereses por pugar i 671739 ) _ 673
gy ¢ 3473,926 4,500,000 M.973.920
Lgmpriisos ¥ L onlingengias i ! 0 U
2008
IMirectores
¥ Personal Compaias Compahias
Cerencial Relacionadas Afiliadas Lotal
Acmas:
Diepistions i) il i u
Inversones en valies u ] L) g
Prestamas Jus 61 42837 ] AIHLUST
Inverromes cn dsocndas ] v L) v
imicreses acumulados por cobnr i 25408 ] 2593
Asrendamientos 11103 {867 0 31,970
L uantas paof cubrar L] L g ]
Sobregirns = 0 1,358,244 A W Sl
Depositos de clienles LBS91 73 7453733 ] 283119
Intereses por pagar AL 2.7 i L)
oot s Y Contingencine B i 1] \

L
[F¥ ]




Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010
En Balboas

| Ieporiion

Prestamin

lverstones ¢n valiies
Cuenty de Abarmos

G
Depdsitos
L argos Bancarnio

Participacion patrimonial on asociidas
Dhividendos recibidos

Conston geperales ¥ admimmtratiyon:
[Metas
Salatir y olros gaston de personil
Sogune

Ingreses pog inlercses;

Intereses Ganados
Inversoney o0 valures

Imtereses pagados
{ arpas Hancarios

Oiros ingreso:
Participacadn patrimonal o asociadas
Imvidendos recibidos

Ceastos sengrales ¥ sdministragives:
et
Salarwes v olros gaaos del persoml

hrectores
Personal

'\.'
]
o874

ORI
156,730

DHrectores
PFersonal

-
= :-r_ !‘J..H

35108
il

LY
| . (K

2010
Compilado
Compai Compaiias
Relagiuaadas Afliludas
il 0
2300 )
620, 202 b
a2 15,081
4 U
291459 ']
LIS S L]
i 1
0 1]
1] L}
2009
o pa s { ompafias
Helacimaday Afliliadas

HJ-_ Lfl_l _ i
1. 736559 9
i i)
{i 4
i ki
. 0
12,00 1]

Jotal
]
ot
627076
140,133

RS LA K
290439

291439
0

MLHK
486,78 |

KO8T

LRLLL
LR
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(15) Compromisos y contingencias
El Banco mantiene compromisos v contingencias fuera del balance general conmlld.adru que

resultan del giro normal de sus operaciones y los cuales involucran clementos de nesgo
crediticio v de liguidez, las cuales se detallan a continuacion:

2016 2009
Compilad
Cuartas de credito "stand-by™, 4 linea de credito
sin utilizar sobre tarjetas de crédila 3467685 11,910,544
Crarantias y avales 503,782 952,684
3971467 11,863,228

El Banco por cuentas de sus clientes confirma. emile y avisa cartas de crédito comerciales
para lacilitar las runsacciones de comercio exterior. Las cartas de crédito ~stand-by"™ emitida
por ¢l Banco incluven una cana de crédito que sirve para respaldar hasia B/.250.000 el
cumplimiento del contrato entre ¢l Banco v el Ministerio de Feonomia v Finanzas, para el
cobro de Tributos Nacionales.

El Banco clasifica las operaciones fuera del balance con riesgo crediticio v estima la reserva
para perdidas en estas operaciones, con base al Acuerdo 6-2000 v Acuerdo 4-2003 emitidos
por la Superintendencia de Bancos de Panamaé

Grupo Mundial Tendora, S.A. y Mapfre Aménca, S.A. acordaron la creacion de un fondo de
reserva por la suma de B/, 8.858,717 cantidad que ha sido retenida hasta la fecha por Mapire
Amenca. S.A.. al efecto de responder por las contingencias que surjan en el futuro en las
operaciones AMSA Panama y Mundial Desarrollo de Negocios, S.A. y sus subsidianas, que
tengan como resultado la disminucion del valor neto de dichas empresas utilizando como
referencia para la transaccion. o un incremento en los pasivos de las mismas que, scumuladas
superen B/.500.000 y resulten de hechos acaecidos antes de diciembre 2009,

El 30 de diciembre 2010, Grupo recibio B/.7.908,703 de pare de Mapfre America. S.A. en
concepto de cancelacion de cuenta de retencion establecida en diciembre 2009 como acuerdo
entre Grupo » Mapfre América. S.A. arriba mencionado; reconociéndose Mapfre America.
S.AL asu favor BL1L950,014 como diferencias surgidas con Grupo eén relacion a la transaccion
unles expuesta.

tea
L¥ 1
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(16) Concentracion de activos financieros
L'n instrumento financicro ¢s un contralo que origina un acuvo financiero para una de las
partes ¥ a la vez un pasivo financiero o instrumento parimonial para la contraparte.  Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con ¢l uso de instrumentos financieros vy,
como tal. ¢l estado consolidado de situacion financiera del Banco se compone de instrumentos
financieros.

A continuacion la distribucion geogrifica de los activos financieros mas importantes del
Banco, es como sigue:

Pristamos Inversiones Depasitos ¢n bancos

Panama OUTA92, T30 97 6404060 ST RTIEIN 74,030,644 73,233,515 191,720,974
América Latina y el

Caribe 9.226,655 Bo 885 431 0 20865528 ] 1,530,057
Estados Unidos  de

Amenca v OMros 673,756 17,436,612 20,624 973 42,762,376 35003103 29,067 849

Europa i [.968.962 0 0 0 (1]

Onrow 0 | 0%, B64 4,029,700 | G925 698 0 1]

6I7.393 141 TOH4047.275 BLS28.49) 119584248 JOR2V6618 122318880

(17) Ley de intereses preferenciales sobre préstamos hipotecarios

La Ley 63 de 29 de octubre de 2003 gue establece el régimen para ¢l otorgamiento de los
prestamos hipotecanos con intereses preferenciales (ija el beneficio anual de un erédito fiscal
por los primeros diez (10) afos de vida del préstamo, por la suma equivalente a la diferencia
entre los ingresos que el Banco hubtese recibido en caso de haber cobrado la tasa de interes de
referencia en el mercado, que haya estado en vigor durante ese afo. v los ingresos
efectivamente revibidos en concepto de intereses con relacion a cada uno de tales préstamos
hipotecarios preferenciales.

Al 31 de diciembre de 2010 ¢l Banco registro creditos fiscales. estos créditos estan sujetos a
reconocimiento v a revision por la autoridad fiscal, la cual emite una resolucion por ¢l valor
reconocido una vez concluido el procedimiento.

La Administracion estima que ¢l valor registrado en libros del Banco se aproxima,
sustancialmente. a su valor de reslizacion.
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(18) Riesgo de liquidez

1 Banco estd expuesto o requenimiento diarios sobre sus recursos de tondos disponibles de
depositos overnight, cuentas cormientes. depositos venciendo, desembolsos de préstamos 3
garantias y de requenmicntos de margen v otros requenmientos sobre denvados de liquidados
de efectivo, El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con lodas estas necesidades,
va que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos que estan
venciendo puede ser pronosticado con un alto nivel de segundad. La Junta Direcuva fija
limites sobre la proporcion minima de facihdades interbancarias v de otras thacilidades de
préstamos que deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. La
informacion que s¢ presents muestra los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el resio del periodo en la fecha del balance general consolidado
respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2010

Hasia De 1-3 meses e 3-a 1 De 18 Mas de 3

Lines ETITH aiboy adtas Yotal
Activos
Efeetivo y efoaus de caja 16,934 543 L i 0 0 j6.934.343
Digpdstis Vista v g Plagos JUS, 425 M4 RLTRCTT R0, 000 YR TH 0 10K225 004
Iaversiones on Valures 2702 028 ik 554 B2 T2 dn LGS fediy 82528 441
Prestames A TR XE ELIGTIN] IMRATEAUD G oM Rud 6T 390 (40
Total sctives financieros 134,760,213 CI9B 188 92326283 [TUJS0.954 422445541 E2S08LI
Pagivis
Cuenlas comenies 6. | 34 863 i i { i G| M BA3
Cucrilas de abormos 1 75.221.7%) i1 i i 0 175.2.M%
Digponaton & plasn lhm KK 333 4379 TR 219, 3K 748 170,549, 0% 511098454
Financismecnios recibidos,
ulrm:l-\ [ I"‘..I.FI.!'. "l"ﬂ.h'.l'l'ﬂk
hajo scuerdo de Recompra 1,258 i%e 3,206,350 1416378 10 SRS 20491069
Fotal pasivos (nancicros JI449E 03 3T s8000F 2L79%iXe iRLlelels § TI5M3208
Fostand semvsabilichad dee la e LLTOTINU0  (STI87.925) (294728440 JUBI0TZL) A22445540  SUNIAS6l

e interes
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Activos;

Etwctive s efecios de ouja

Dhgpminilons ent bancir

Inversiones compradas con
acurdo Je revenla

Inveraonegs en valores

e stiamios

Total sctivos Mnancieros

Faslvos:

Dlepositos a vista

Depdeiton de shormo

[depaiiitions 4 plas

Finunciamientos reclbldos,
bonos por pagar. valores
yendidos bapo acuerdo de
reCompra

['otal pasivos firancieros

Total sensibilidad de tasa de
initeres

Hasta
Lmeses

RN
| 59.735.051

B KT 555
127600,853
J3L 13 LE3

F29.2400,783
200,320 389
00K, 7560

1879774
HLAR8 602

139,300,452

Delal
Menes

i
S3,49.27T0

(1]
b6 11K

LT
13.875,434

il
i
HidsnnTe

Y bl
_ﬂ.nzﬁj.q_‘l.rl

106,214,201

2 AIRTAT)

pil. 1

e 3 meses

Lafg

L]
2 230,008

1, TRO A2

[ 3671, 188
LA o0, 200
17038}, 040

i
1]
225986030

12272179
238,238,209

0874509

Del ahon S
Ados

LA ]
| 4000, (W0

¥
M 457 656
121191 806
ERRTILETH

]
1]
JIRL01Y

T.REQ, iR

eal T
- —

(§2.534,200)

M de &

FLI Total
i 14 0P, |93
i 7324530
i 4. 7R6. 042
AT985. 500 139,554 24X
0268370 . T04.04737%
12920812 A9, 75 |09y
i 126, 340,71
0 UMLK
I.74R.253 628.231,731
197432 __AL0NR6160
LB43,685 LOULIE9U ALY
127213437 L83, 860,679}

Las wsas de interés anuales pactadas para los depositos a plazo colocados en bancos v
depasitos a plazos recibidos de clienles se resumen asi;

Depositos colocados en bancos:

Rango de tasas

Tasa promedio pondernda

Depositos recibidos de clientes:

Particulares:

Rango de tasas

I asa promedio ponderada

2010

0.01% 2 0.34%

0.21%

0.15% a 8.50%

38

4.58%

2009

0.01% a0.45%
0.1 77%

2.00% a 10.50%
5.2500%
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